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VEDLEJSi DOHODY AKCIONARU
A PRAVO DRAG ALONG

Side Letters of Shareholders and Drag Along Right

Abstrakt

Piispevek se zabyva dohodami akcionatt zakladajicimi mensinovému akcio-
nafi povinnost pievést své akcie na osobu, na niz prevadi své akcie veétsi-
novy akcionaf (drag along dohody). Zabyva se jednou z moznych pravnich
konstrukei takové dohody. Rozlisuje jeji pravni disledky v zavislosti na tom,
zda je obsazena ve stanovach akciové spolecnosti, ¢i zda je uzaviena mimo
né (tzv. sideletters).
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Abstract

The paper deals with agreements of shareholders that oblige a minority
shareholder to transfer his stocks to the person to whom the majority share-
holder transfers his stocks (drag along agreements). It discusses one of the
possible legal constructions of such agreements. It distinguishes its legal
consequences depending on whether it is contained in the by-laws of joint
stock company or whether it is entered into outside them (so-called side
letters).
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1 Uvod

Akciové pravo poskytuje pravni nastroje, s jejichz pomoci lze vytvaret jed-
noosobni spolecnosti, a to i proti vili mensinovych akcionart. Takovym
instrumentem je napifklad nuceny pfechod ucastnickych cennych papiri
na kvalifikovaného vétsinového akcionafe za podminek stanovenych zako-
nem (§ 375 a nasl. ZOK). Jinou moznost{ je ukoncit ucast mensinovych
akcionaft na zakladé jejich vlastniho rozhodnuti s vyuzitim smluvni autono-
mie podporované ekonomickou motivaci.

Smluvnim nastrojem vytvafeni stoprocentni ¢i silné vétsinové majetkové
ucasti jsou 1 dohody akcionaia zakladajici (typicky) mensinovému akcionaii
povinnost za ujednanych podminek pfevést akcie na tfeti osobu, na niz své
akcie prevadi vétsinovy akcionafr. Takova ujednani byvaji v praxi oznac¢ovana
jako drag along kKlauzule. Tyto dohody jsou zpravidla uzavirainy mimo stanovy
a patfi proto do skupiny tzv. sideletters, tudiz vedlejsich, extrastatutarnich
dohod. Smluvni konstrukce zakladajici povinnost nasledovat vétsinového
akcionafe nejsou jedinou variantou akcionafskych dohod, ani nejsou vyhra-
zeny pouze akcionafim. Vyuzivaji je i spolecnici spole¢nosti s ru¢enim ome-
zenym, a to zejména téch, které byvaji v praxi oznacovany jako startupy.

Obsahem vedlejsi dohody muze byt krome zminovaného prava drag along
siroky okruh jinych prav a jim odpovidajicich povinnosti. Nejblize ke klau-
zuli drag along, ale takiikajic v ,,opacném gardu®, maji 7ag along dohody,
jejichz prostrednictvim se vetsinovy akcionaf zavazuje zajistit, aby osoba,
jiz on proda své akcie, za stejnych podminek koupila i akcie ostatnich akcio-
nart. Vedlejsi dohodou o zalozeni predkupniho priva se akcionat zavazuje,
ze rozhodne-li se zcizit své akcie, nabidne je pfednostné ostatnim stra-
nam dohody. Klauzuli neagresivity (standstill) se spole¢nik zavazuje nezvyso-
vat svou majetkovou ucast ve spolecnosti nabyvanim dalsich akcif, resp.
podilt formou vetejné nabidky. Egalizalni klauzule zavazuje akcionate pre-
vést na ostatni takovy pocet akeii, ktery udrzi rovnost podili ve spole¢nosti.
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Tzv. anti-dilution vjednani ma zajistit mensinovému akcionafi udrzet jeho
podil v ptipadé zvyseni zakladniho kapitalu spolec¢nosti. Blokacni (zastropu-
Jtei) Klauzule zase zakazuje akcionafim nabyvat akcie nad ujednané prahy
ucasti. Klauzule alternativni nabidky poskytuje akcionafi moznost nabidnout
své akcie k prodeji druhému akcionafi za uréenou cenu a neni-li nabidka
akceptovana, nabyt jeho akcie za cenu, za niz byl sim pfipraven akcie prodat.
Meéla by ale byt vyuzita s opatrnosti, nicméné mize pomoci vytvofenim jed-
noosobni spole¢nosti ukoncit konflikt mezi dvéma akcionafi ¢i dvéma sku-
pinami akcionart. Vycet moznych ujednani je pouze demonstrativni a praxe
vykazuje v tomto ohledu znac¢nou kreativitu.

Uvedenym dohodam je spolecné, Ze na jejich zaklade se akcionaf zavazuje
néjakym, v dohodé stanovenym zpusobem, disponovat ¢i nedisponovat
se svou akcif jako s véci. Jinak feceno tato skupina dohod ovliviiuje svobodu
akcionafe rozhodovat o tom, jak naloZi, ¢i nenalozi se svym vlastnictvim.
A jesté jinak — a snad i vice odlehcené — jde o dohody, jimiz se akcionaf
zavazuje, ze se svou akcif v budoucnu néco udéla, napiiklad splni povinnosti
z prfedkupniho prava, z ujednani o zpétné koupi atd., nebo naopak neudé¢la,
tedy nezcizi ¢i nezastavi ji, nepfijme nabidku pfevzeti, zakonzervuje svou
pozici ve spolecnosti tim, ze nekoupi dalsi akcie, na jejichz zakladé by pre-
sahl stanoveny podil ve spole¢nost, neucini nabidku pfevzeti atd.

Druhou skupinu vedlejsich dohod tvoti takové, které se tim ¢i onim zptso-
bem dotykaji relativnich prav akcionafe, kterd jsou do akcie ¢i jiného tcast-
nického cenného papiru (pro zjednoduseni bude dale fec jen o akciich) vte-
lena. Jde o prava, kterd jsou obsahem jeho ucasti (podilu) ve spole¢nosti.
Typicky, nikoli ale vyluéne, je pfedmétem téchto dohod zpusob vykonu
hlasovaciho prava akcionafe. Vedlejsi dohody se téz mohou tykat strate-
gie obchodniho vedeni, urcovat dividendovou politiku, ukladat tcastnikim
povinnost nekonkurovat spole¢nosti apod.

Uvedené clenéni na dohody, které se tykaji nakladani s akcif jako s véci
a na dohody, jejichz pfedmétem jsou relativni prava spojena s akcii, neni
jediné mozné. Z jiného uhlu pohledu' lze tyto dohody €¢lenit na takové,

které se vztahuji k rozdéleni moci ve spolec¢nosti (jiz zmifilované dohody

1 RIPERT, G., ROBLOT, R., GERMAIN, M., MAGNIER, V. Traité de droit commercial.
Tom 1, Volume 2. Les sociétés commerciales. 19. vyd. Paris: LGDJ, 2009, s. 428 a nasl.
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o vykonu hlasovacich prav), dile na ty, které se vztahujf ke vstupu do spolec-
nosti (dohody o predkupnim pravu apod.) a na dohody tykajici se ukonceni
ucasti ve spolecnosti. Praveé do této posledné uvadéné skupiny patif i drag
along ¢i tag along dohody.

2 Puvod a davody zaloZeni povinnosti nasledovat
vétSinového akcionafte (drag along)

Ujednani oznacovana jako drag along jsou tradici angloamerické korporacni
i ¢isté smluvni praxe. Vyuzivaji se ale i v jinych pravnich prostfedich, vcetné
ceského, zejména, je-li silnym akcionafem zahranic¢ni osoba. Ustanoveni drag
along (n¢kdy oznacovana i jako bring along) byvaji zatazovana do (zpravidla
podstatné $irsich) akcionafskych dohod uzaviranych akcionafi nekétova-
nych spolecnosti. Jsou typickou soucasti tzv. investicnich smluv stanovicich
podminky vstupu silného investora (private equity investor) do ,,zacinajici* spo-
le¢nosti zalozené za ucelem realizace perspektivniho, nicméné rizikového
podnikatelského projektu. Pro investora nabyvajictho ucast v takové spo-
le¢nosti, at’” uz prostfednictvim ,,konverze® uvéru poskytnutého spolec-
nosti* ¢ prostfednictvim ,,standardniho splaceni* emisniho kursu upsanych
akcetl, jsou drag along prava typickou podminkou jeho kapitdlového vstupu.
Investorskym cilem je totiz vystupni faze (exzz), kdy se zhodnocuje ptvodni
vklad nejcastéji prodejem podilu strategickému partnerovi, ktery ma zajem
zaclenit konkrétni obchodni korporaci do vlastntho podnikatelského sesku-
peni. Zajemce, ktery ma touto cestou moznost nabyt vsechny akcie a stat
se tak jedinym akcionafem, je ochoten zaplatit za jednu akcii vy$si cenu
nez kdyby ziskaval jen vétsinovy balik akcil. Pfi nabyti naptiklad 70-80%
podilu ve spole¢nosti totiz nebude moci vyuzit institutu squeeze ont (ktery
ptedpoklada dosazeni kvalifikovaného prahu Gcasti (v tuzemskym podmin-
kach alespon 90% podil na zakladnim kapitalu spojeny s alespon 90% podi-
lem na hlasovacich pravech a obdobné napf. i podle Companies Act 2000).
1 kdyby zdjemce ziskal vétsinu akcii nezbytnou pro vytlaceni mensinovych
akcionaft, zakonem regulovany postup (v ceském pravu § 375 a nasl. ZOK)

2 Konverzi se rozumi zapocteni takto vzniklé pohledavky investora za spole¢nosti proti
pohledavce spolecnosti na splaceni emisniho kursu akcii upsanych pii zvyseni jejiho
zakladnfho kapitalu (§ 21 odst. 3 ZOK). Od toho i praxi uzivany pojem konvertibilni
uveér.
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je spojen s dalsimi transakénimi naklady véetné povinného znaleckého oce-
néni akcif a dalsich ucastnickych cennych papird mensinovych akcionafu.
Ani nabidka pfevzeti nen{ zarukou stoprocentnfho ovladnuti spolecnosti,
nebot’ ji nemusi akceptovat vsichni akcionafi, takze jeji vysledek je nejisty.
Klauzule drag along zavazujici mensinové akcionafe k pfijeti nabidky pfe-
vzetl se vyuziva v praxi pomérné vzacné. Je to cesta, ktera vede k cili okli-
kou a pro zijemce je ¢asové i procesné narocnéjsi a nakladnéjsi. Pak dava
smysl, aby zdjemce o nabytf 100% baliku akcii akceptoval vyssi cenu za pii-
mou koupi vSech akcif spolecnosti a vétsinovy akcionaf usiloval o zakotven{
tzv. co sale prava, na jehoz zaklade docili, aby spolu s nim pfijali zdjemcovu
nabidku na koupi akcif i mensinovi akcionafi. Nejde ale zpravidla o eko-
nomickou vyhodu jen na strané vétsinového akcionafe a zdjemce, nebot
pravn{ konstrukce zavazujici mensinového akcionafe nasledovat vétsino-
vého pfi prodeji jeho akcif umoznuje mensinovému akcionafi dosahnout
na stejné cenové a dalsi podminky, které vyjednal vétsinovy akcionar a které
by byly pro akcionatskou mensinu tézko dosazitelné. Cenové a platebni
podminky jsou ale nejproblematictéjsi casti této vedlejsi dohody zejména
proto, Ze je znacné obtizné predjimat vyvoj v dobé prodeje. Proto vedlejsi
dohoda casto obsahuje i spodni hranici, pod kterou cena uvedena v navrhu
na uzavfeni smlouvy nesmi klesnout, aby byl navrh zavazny. Lze téZ ujednat
hospodaftské ukazatele vypovidajici o stavu spolecnosti, pfi jejichz dosazeni
nelze navrh na uzavfeni smlouvy ucinit.

Klauzle drag along ale nejsou vylucnym tématem investi¢nich smluv. Nachazeji
své vyuziti pfi restrukturalizaci podnikatelského seskupeni vytvorenim nové
holdingové spolecnosti a s tim spojené vymeény akcii stavajicich akcionata
za akcie této spolecnosti. Uplatiuji se i v rodinnych spolec¢nostech vyznacu-
jicich se uzkymi osobnimi vazbami mezi spolecniky.

Opakem mechanismu drag along je jiz fecené pravo fag along. Tento postup
je méné kontroverzni nez drag along. Je pfimym nastrojem ochrany zajmu
mensinového akcionate, kterého opraviuje, aby se mohl, v pifpade, ze vét-
$inovy akcionaf prodava sviaj podil ve spolecnosti, piidat k takovému prodeji
za stejnych podminek, které pro sebe vyjednal vétsinovy akcionar.
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3 Drag along jako jeden z divodi
ukonceni Gcasti ve spolecnosti

Na pravo drag along lze v sirsich souvislostech nahlizet jako na specific-
kou pravni skutecnost vedouci k ukonceni dcasti akcionafe ve spolec¢nosti.
Plati ale, Ze na zaklad¢ takového ujednani ucast akcionafe zanikd proto,
ze se k tomu akcionaf za stanovenych podminek smluvné zavazal. Kromé
takové dohody, ktera predpokla autonomni rozhodnuti akcionate o pod-
minkach zaniku jeho ucasti v akciové spolecnosti, zakon umoznuje i nuceny
zanik jeho clenstvi. Okruh pravnich divodt nuceného zaniku ucasti akcio-
nafe v akciové spolecnosti je v ¢eském pravu stanoven taxativhim vyctem.
Prikladem lze uvést tzv. kaducni fizeni (§ 345 ZOK), zanik ucasti v sou-
vislosti se snfzenim zakladnfho kapitdlu vzetim akcii z ob¢hu na zakladé
losovani (§ 527 ZOK) ¢i v dasledku nevraceni nebo neptevzeti akcif (§ 537
a nasl. ZOK) nebo jiz zminovany nuceny pfechod ucastnickych cennych
papirt na kvalifikovaného vétsinového akcionate (tzv. § 375 a nasl. ZOK).
V nekterych ptipadech nemusi byt nasledkem zanik ucasti v akciové spolec-
nosti, ale snizen{ Gcasti napf. v rozsahu nevracenych akcif. Vzdy vsak je pod-
minkou urcité korporac¢ni rozhodnuti.

Hranice mezi korporacnim a ¢ist¢ smluvnim ukoncenim udcasti ale neni
ostra, nebot’ Ucast akcionafe muze zaniknout i pfijetim nabidky pfevzeti
jeho ucastnickych cennych papirt ¢inéné zajemcem o ovladnuti spolecnosti,
piijetim povinného vefejného navrhu na uzavieni smlouvy, jsou-li dany kva-
lifikované davody. Inicidtorem uzavieni smlouvy muze byt ve stanovenych
piipadech 1 sim mensinovy akcionat (srov. § 89 ¢i § 395 ZOK). Pro uve-
dené piipady je spolecné, ze podminky oferty a pifpadné i postup kontrak-
tacnfho procesu na odkoupeni akcif ¢i jinych tcastnickych cennych papirt
stanovi zdkon s cilem umoznit (typicky) slabsimu akcionafi ukonceni tcasti
ve spolecnosti za spravedlivych podminek. Pii sjednavani extrastatutarnich
drag along klauzuli mensinovy akcionaf takové specialni zdkonné ochrany
nepoziva a je chranén ,,jen“ obecnymi instituty zavazkového prava, jako
je zejména zakaz zneuziti dominantn{ pozice siln¢jsi smluvni strany a prika-
zem respektu k dobrym mravim.
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4 Drag along jako obligace

Pokud je klauzule drag along obsazena v dohodé akcionatt stojici mimo sta-
novy,” ma ¢isté obliga¢ni povahu. Z jeji povahy vyplyvi, ze zavazuje zasadné?
pouze ty, ktefi ji uzavteli, a dojde-li k pfevodu akcii, pak ji novy nabyvatel
neni vazan, pokud k této dohodé nepﬁstoupl’.5 Proto byvaji nékdy takova

7€¢ 6

ujedndni oznacovana jako ,,parastatutarni®. Ceské pravo obchodnich kor-

poraci vedlejsi dohody obecné neupravuje,” i kdyz s nimi pocita (napt. § 78
odst. 2, pism. i), § 491 ZOK). Uplatn{ se na né¢ obecné zavazkové pravo
véetné pravidel vikladu, ktera plati pro interpretaci jinych pravnich jednani.®
Vzhledem k dirazu na smluvni autonomii dava takova dohoda signataiim
siroky prostor pro modelovan{ vzajemnych vztaht. Limity jejich smluvni
volnosti jsou dany dobrjmi mravy a vefejnym potadkem. Uéastnici vedlejsi
dohody musi ale respektovat 1 autonomni pravo, tudiz napf. ujednani o zpu-
sobu a podminkach pfevodu akcif obsazenych ve stanovach, které v ptipadé
rozporu s vedlejsi dohodou prevazi.

3 K tomu je namisté poznamenat, ze vedlej$i dohoda muze byt umisténa i ve stanovach,
resp. spolecenské smlouvé, i kdyz to nebude typické. Rozhodujici pro posouzeni povahy
takového ujednani jako vedlejsi dohody bude jeho obsah, tedy materidlni hledisko.

4 Jinak je tomu v piipad¢ pfechodu na zaklad¢ univerzilniho pravniho nastupnictvi.
V usneseni ze dne 25. 8. 2010, sp. zn. 33 Cdo 1691/2008, k tomu Nejvyssi soud ve vazbé
na pfedchozi ob¢anskopravni dpravu, ale i nadale relevantné mj. uvedl: ,, Prava a povinnosti
vyphivajici ze zdvazkovyeh pravnich vztahi Zdsadné nezanikaji smrti gpravnéné (i povinné osoby,
nybr prechazei na jejich pravni nastupce; zanikaji pouge ta prava a povinnosti, jez jsou vigany
svym trvanim na uriiton osobu; tato vazanost vyphiva bud’ g dobody, nebo ze gdkona, nebo 3 viastni
povahy a diceln zdvazkn (§ 579 obé. zik.)." Francouzska odborna literatura (COZIAN, M.,
VIANDIER, A., DEBOISSY, E. Droit des société. 18. vyd. Lexis Nexis SA, 2005, s. 806)
k nastupnictvi ve vedlejsi dohodé obdobné uvadi: ,,... je limitovina na své signatire. Jeji pre-
7108 na pravni nastupce — jako json dédicové — pak sleduje pravidla formmlovand avazkovym pravem.
Univerzdlni ndstupei, kteri se stali spolecniky v diisledfen smrti sicastnika dohody ji budon m’gém'
s vyjimkon opacné viile stran nebo vyjddreného strikiné osobniho charaktern prevatého Javazfen.”

5 K tomu blize CERNA, S. Vedle]sl dohody (sideletters) spole¢nikii kapitalovych spolec-
nosti. Obchodnépravni revue. 2011, ¢. 1, s 2. a nasl.

6 COZIAN, M., VIANDIER, A., DEBOISSY, E. Droit des société, 18. vyd. Lexis Nexis SA,
2005, s. 86.

7 To narozdil od slovenského prava, které upravu urcitych aspekti dohod mezi spoleéniky
zaclenilo od r. 2017 do obchodniho zikoniku (k tomu blize CSACH, K., HAVEL, B.
a kol. Akciondrské dohody. Praha: Wolters Kluwew CR, 2017, 5. 5 a nasl)). V ceském prav-
nim prostfed{ upravovalo nékteré otazky spojené s akcionafskymi dohodami ustanoveni
§ 186d zak. ¢. 513/1991 Sb. obchodni zakonik.

8 Neuplatni se tudiz objektivizujici vyklad, jako je tomu v piipadé vykladu stanov, protoze
zikladem a diivodem sjednani vedlejsi dohody je jeji ,,individudlni zavaznost*.
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Na otazku konkrétnich pravnich dasledkt poruseni vedlejsi dohody nelze
odpovedeét obecné. Vzdy je tfeba zkoumat, zda dohoda obsahuje znaky
urcité typové smlouvy, do jaké miry je modifikuje ¢i zda je inominatnim
¢i smiSenym smluvnim ujednanim. V zavislosti na tom lze usuzovat na jeji
obsah a na pravni disledky jejiho poruseni a rozhodnout o vyuziti pravnich
nastroji, které zakon (zavazkové pravo) poskytuje k ochrané a prosazeni
nabytych prav.

Vratime-li se k vjednanim drag along, 1 v ceském pravnim prostredi jsou
zpravidla konstruovana tak, ze zakladajil mensinovému akcionafi povin-
nost ,,nasledovat™ vétsinového akcionate, rozhodne-li se vétsinovy akcio-
nar prodat své akcie. Pfesnéji feceno, mensinovy akcionat smluvné pfijima
za dohodnutych podminek vici druhé smluvni strané povinnost prevést své
akcie na tfeti osobu, na budouciho zajemce, na néjz se rozhodne prevést své
akcie za (zpravidla) pfedem urcenych podminek vétsinovy akcionat. Tomu
odpovida pravo veétsinového akcionafe takové ,,nasledovani pozadovat.
S védomim $iroké variability smluvnich moznosti Ize potom takovou drag
along klauzuli konstruovat i jako ujednani, které zaklada kontraktacni povin-
nost mensinového akcionafe sméfujici k prodeji jeho akcii, takze takové
ujednani pak naplni znaky smlouvy o smlouvé budouci (§ 1785 a nasl
Obc¢Z). Tou se nejméné jedna strana zavazuje uzaviit po vyzvani v ujednané
lhate, jinak do jednoho roku, budouci smlouvu, jejiz obsah je ujednan ales-
poni obecnym zpusobem. Subjekty smlouvy o smlouvé budouci jsou typicky
ti, ktefi maji byt stranami smlouvy, ktera ma byt v budoucnu uzaviena, tudiz
k niz sméfuje kontraktacni povinnost alespon jedné z nich. Specifikem drag
along ujednani, spliuje-li vyse uvedené charakteristiky, pak je, Ze mensinovy
akcionaf pfijima vaci vétsinovému akcionafi zavazek, ze uzavie za urcenych
podminek smlouvu nikoli s nim jako s druhou smluvni stranou, ale s tfeti
osobou, s niz bude v budoucnu kontrahovat vétsinovy akcionaf. Takova
smlouva o smlouvé budouci je tudiz uzavirana ve prospéch této teti osoby,
budouciho kupujictho akcii.

Smlouva ve prospéch tfettho neni typovou smlouvou, ale je smluvnim
uspofadanim, které modifikuje jinou pojmenovanou ¢ nepojmenova-
nou smlouvu, v daném piipad¢ smlouvu o smlouveé budouci. Z ekono-
mického hlediska je jisté¢ i smlouvou ve prospéch vétsinového akcionafe,
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nebot’” mu umoznuje sjednat vyhodnéjsi podminky prodeje vlastnich akcif
proto, ze nabyvatel tak ziska stoprocentn{ ovladajici pozici ve spole¢nosti.
Je vsak zpravidla vyhodna 1 pro mensinového akcionafe, nebot’ mu umoz-
fiuje prodat akcie za cenu, kterou by jinak nerealizoval (viz vyse). Pro platné
zalozeni prava tfeti osoby (budouciho kupujictho) se nevyzaduje, aby byl
ve smlouvé o smlouvé budouci individualné urcen, ale bude ji ten subjekt,
ktery v budoucnu za podminek ve smlouve uvedenych bude kupovat akcie
vétsinového akcionate. Zvlastnostl této smlouvy tudiz je, ze ma ,blan-
ketni” povahu. Budouci kupujici musi byt ale urcen dostatecné objektivnimi
skute¢nostmi.”

Veétsinovy akcionaf je pak opravnén pozadovat, aby mensinovy akcionaf
svou povinnost splnil uzavienim (kupni, sménné) smlouvy s tfet{ osobou
(§ 1767 odst. 1 ObcZ), ktera je pravnim titulem pro prevod akcii. Jinak
feceno, splnéni tohoto prava dluznikem se bude domdhat druha smluvni
strana, tj. vétsinovy akcionaf jako jeji ucastnik v postaveni véfitele. I smlouva

9V rozsudku Nejvyssiho soudu ze dne 30. 11. 2005, zn. 33 Odo 824/2005, Nejvyssi
soud ve vztahu k dosavadni dpravé obcanského zakoniku myj. uvedl: |, Jestlize se snilon-
vou o smlonvé budonci zaklada mezi subjekty smlnvni (kontraktalni) povinnost, pricems, mige jit
0 povinnost na obon strandch nebo na strané jen jedné smluvni strany, potom smlonvou ve prospéch
treti osoby dluznik bere vici drubé strané — vériteli, ktery jednd vlastnim jménem, ivazek, e bude
plnit treti osobé. Smlonvy ve prospéch tietiho netvort samostatny smluvni typ, json pouze obménon
Jinych smlnv, at’jig poj anyeh, ¢i nepoj; anychy ve prospéch treti osoby Ize nzavrit tedy kie-
roukoli smlouvn, pokud to neni v rog poru s jeji povahon.
Publikovand rozhodnuti vysSich soudi (napr: rogsudek dovolacibo soudn e dne 13. sinora 2001,
sp. zn. 22 Cdo 2643/99, pﬂb/zkawﬂ)/ v Souboru rozhodnuti Nejvyssiho sondn, vyddavaném naklada-
telstvim C. H. Beck, svazku 2, pod & C 192) dosud neresila otazkn, zda lze uzaviit platné smlonvu
ve prospéch tretiho, kiery jako subjekt priva progatim neexistuje. 1.3e viak priblédnont & judikature
k obecnému dakonikn obéanskému (& 946/1811 sb. 3. s.), kiery upravoval smlonvu ve prospéeh
tretiho v § 881 a ktery — stejné jako platny oblansky zdkonik — vyslovné tuto otazku neresil.
Publikovand judikatura byla ale jednotna v tom, Fe neni tieba, aby treti osoba byla ve smlouvé indi-
vidudlné nréena, postacs, je-li uriena dostatecné objektivnimi skutecnostmi, na jejich% 3akladé mize
byt individnalizovana; nebylo vylonceno ani nzavieni smlonvy ve prospéch subjektu, ktery md teprve
vgniknout (Vigny 6502, 7816, 8973 a dalsi rozhodnuti, publikovand v Komentdri & ési. obecnénmu
gakoniku oblanskémn, Praba 1936, dil IV, str. 181 a ndsl.). Tercius nemusi existovati v dobé
uzavient smlouvy v jeho prospéch, nemusi byti ani koncipovin. Je pripustnd 1é3 simluva ve prospéch
budonci osoby. Praktické je to tebdy, kdyF plnéni osobé treti ma slouziti za podklad 2rizeni nadace
(Komentar k &1 obecnému ikoniku obianskému, dil 117, str. 178).
Jestlige Ize smlonvu o smlonvé budouci nzaviit i ve prospéch tietiho, mise byt ndslednd smlouva
uzaviena megi dingnikem (1. tim, ktery vzal na sebe zdvagek uzaviit v uriité dobé smlonvn, na jeji
podstatnych né/egitomdy se dobodl s véritelem) a tretim mhje,étem, 1. bez ficasti vévitele (osoby, které
d/ﬂzﬂzk pm"/zhz/ uzavient budouct smlonvy ve prospéch tretiho).
K této otazce srov. PETROV, J., VYTISK, M., BERAN, V. a kol. Obcansky zikonik.
Komentar: 1. vyd. Praha: C., H. Beck, 2017, s. 1739 HULMAK, M. a kol. Obéansky ziko-
nik 1. Zdavazkové pravo. Obecni mﬂ‘(ﬁ 1721-2054). Praha: C. H. Beck, s. 282 a nasl.
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ve prospéch tiettho m4 totiz zasadné piimé ucinky jen mezi jejimu ucastniky.
Ustanoveni § 1767 odst. 2 Ob¢Z pak — jako vyjimku z relativity zavazku for-
mulované v ustanoveni § 1759 ZOK — stanovi obecné podminky zaklada-
jici pfimé pravo tfeti osoby, potencionalniho kupujiciho, pozadovat splnéni
povinnosti, kterou dluznik, v tomto piipadé mensinovy akcionat, pfevzal
smlouvou uzavienou s vétsinovym akcionafem.

Neni-li pravo drag along kombinovano s dal$simi podminkami prevodu aketi,
muze mensinovy akciondf pfevést své akcie na tfeti osobu do té doby, nez
jsou prava drag along realizovana. Vazanost nabyvatele akcif ujednanim drag
along bude zaviset na pravnim zdkladu, na némz toto ujednani spociva.
Ma-li ¢iste obligacni povahu, potom prevede-li mensinovy akcionat své
akcie dffve, nez se tak rozhodne ucinit vétsinovy akcionaf, coz mu ostatné
samotna ,,¢ista” klauzule drag along umisténa v extrastatutarni dohodé neza-
kazuje, pravo drag along, resp. jemu odpovidajici povinnost tim zanika, nebot’
pro jeho pavodniho nositele se stalo splnéni nemoznym a na nabyvatele akcif
nepfeslo. V praxi je tento problém nékdy fesen tim, ze akcionafska smlouva
zaroven stanovi povinnost mensinového akcionafe, proda-li své akcie pfed
realizaci prava drag along, zajistit, aby nabyvatel akcii pfevzal jeho povinnosti
vyplyvajici z akcionafské smlouvy. To, zda dusledky ,,selhani* mensinového
akcionafe vazaného klauzuli drag along dopadnou (i) na vétsinového akcio-
nafe, zavisi na tom, zda se vétsinovy akcionaf eventualné zavazal tfet{ osobé,
ze mensinovy akcionaf svou kontrakta¢ni povinnost splni (§ 1769 ObcZ).

Pokud by naopak vétsinovy akcionat prevedl své akcie na tfeti osobu
a ta by nekoupila akcie mensinového akcionafe vazaného povinnosti drag
along, neslo by o poruseni povinnosti mensinového akcionafe. Porusenim
kontraktacni povinnosti je pouze neuzavieni smlouvy na vyzvu ucinénou
v souladu s platné sjednanou drag along klauzuli, a nikoli obecné skutec-
nost, ze smlouva nebyla uzaviena. Neucinéni nabidky mensinovému akcio-
nafi zasadné nema odpovédnostni dusledky ani pro zdjemce o koupi aketi,
nebot” smlouvou o smlouvé budouci nelze zalozit kontraktac¢ni povinnost
tieti strang, tudiz zavazat potencionalniho kupujictho koupit predmétné
akcie od mensinového akcionafe spolu s akciemi vétsinového akcionarte.
Zde se pln¢ uplatni jedno z pravidel zavazkového prava, ze smlouva muze
zalozit povinnost jen svym ucastnikiim. V praxi ale budou mit zpravidla jak
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potencionalni kupujici, tak vétsinovy akcionat dobré duvody klauzuli drag
along ujednanou s mensinovym akcionafem vyuzit.

Obdrzi-li mensinovy akcionat vyzvu k uzavien{ smlouvy ucinénou v souladu
s ujednanymi podminkami, je povinen navrh smlouvy pfijmout. Podle usta-
noveni § 1787 ObcZ, nesplni-li zavazana strana povinnost uzavfit smlouvu,
muze opravnéna strana pozadovat, aby obsah budouci smlouvy uréil soud
nebo osoba urcena ve smlouvé. V pifpadé soudniho rozhodnuti vyvstava
otazka jeho povahy. Obcansky zakonik nyni dava soudu, pfipadné urcu-
jici osobé navod, resp. stanovi kritéria, jimiz se maji fidit pfi urceni obsahu
budouci smlouvy. Jimi jsou pfedev$im ucel, ktery ma uzavfeni budouci
smlouvy zfejmé sledovat, pficemz se ma vychazet i z navrhu stran a pfi-
hlédnout k okolnostem, za kterych byla smlouva o smlouvé budouci uza-
viena, a téz k poctivému uspofadani prav a povinnosti stran (§ 1787 odst. 2
Ob¢Z). Vzhledem k tomu, Ze soud svym vyhovujicim rozhodnutim dotvai,
resp. mize dotvofit podle kritéril urcenych hmotnym pravem obsah prav-
nfho vztahu mezi Gcastniky, nepanuje v komentafové literatufe jednota, zda
v tomto pfipad¢ bude vysledkem rozhodnuti soudu deklaratorni rozsudek
na plnéni s tim, Ze Zzaloba o urcen{ obsahu smlouvy je zalobou na nahrazeni
projevu vule, ¢i zda jde o pravotvorny rozsudek, jimz se vytvai{ hmotneé-
pravai vztah mezi stranami."’

Uprava smlouvy ve prospéch trettho svéfuje véfiteli, v daném piipadé vét-
sinovému akcionafi, ptimé pravo pozadovat splnéni (§ 1767 odst. 1 ObcZ).
Vzhledem k povaze a tcelu drag along ujednani by mélo ptimé pravo pozado-
vat plnéni, tudiZz uzavieni smlouvy, svedcit i tietf osobé, tedy zajemci o koupi
akcif. Zakon (§ 1767 odst. 2 Ob¢Z) zde stavi na okolnostech konkrétniho
piipadu, které specifikuje tak, Ze je odvijf od obsahu, povahy a ucelu smlouvy
a formuluje vyvratitelnou domnénku nabyti pfimého prava tfeti osoby poza-
dovat plnéni, ma-li byt plnéni hlavné k jejimu prospéchu. To bude zaviset
mimo jiné i na obsahu vedlejsi dohody a vétsinovy akcionaf by na tuto okol-
nost mel pfi formulaci smlouvy pamatovat. Takové ujednani, které zaklada

10 Srov. LAVICKY, P. In: LAVICKY, P. a kol. Obéansky soudni fid. Prakticky komentdr, Praha:
Wolters Kluwer (CR), 2016, kom. k § 161; opaéné HULMAK, M. In: HULMAK, M.
a kol. Obéansky zakonik V. Zivazkové pravo. Obecnd idst (§ 1721-2054). Praha: C. H. Beck,
s. 284, 289; HRNCIRIK, V. In: SVOBODA, K., SMOLIK, P, LEVY, J,, SIMOVA, R.
a kol. Obcansky soudni rad. Komentar: 2. vyd. Praha: C. H. Beck, 2017, s. 689.
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piimé pravo tfeti osoby, se oznacuje jako prava smlouva ve prospéch treti
osoby."

Splnéni povinnosti vyplyvajici z takové smlouvy mize byt utvrzeno i smluvni
pokutou. Smluvni pokuta ma akcesorickou povahu, nebot’ vznika ve vazbé
na hlavni zavazek a zanika (az na vyjimky) splnénim utvrzované (zajist’o-
vané) povinnosti. Pfedchozi ani soucasnd pravni Uprava vyslovné nevyza-
duje totoznost toho, komu svéd¢i pravo odpovidajici utvrzované povinnosti
a opravnéného ze smluvni pokuty. Mam tudiz za to, ze ujednanim o smluvni
pokute Ize zalozit povinnost uhradit smluvn{ pokutu jak ve prospéch druhé
smluvni strany, jiz je vétsinovy akcionaf, tak ve prospéch budouciho kupu-
jictho. Bude-li ujednana ve prospéch budouciho kupujictho akcif, i toto
smluvni{ ustanoveni bude mit povahu smlouvy ve prospéch tfetiho.

Soucasti vedlejsi dohody upravujici pravo drag along byvaji typicky i formalni
a obsahové ndlezitosti vyzvy k uzavfeni smlouvy, podrobnosti kontrak-
tacniho procesu, oznaceni osoby opravnéné urcit obsah budouci smlouvy
¢i urceni kdo, resp. jak bude rozhodovat pifpadné spory z poruseni dohody.
Uvedené neni jedinou moznosti, jak koncipovat drag along prava. Mozné jsou
i nejriznéjsi inomindatni pravai konstrukee, které ale predpokladaji podrob-
n¢j$i ujednani vzajemnych prav a povinnosti a dusledki jejich porusen.

5 Klauzule drag along jako soucast stanov

Extrastatutarni umisténi drag along klauzule neni jedinou moznosti.
Dlouhodobéjsim trendem zahraniéni pravni praxe je jejich zaclenéni do sta-
nov spolecnosti. Takové ujednani budou do stanov vtélovat spise spolec-
nosti s prehlednym okruhem akcionafu (rodinné ¢i ty, do nichz vstupuje
silny investor s pfedstavou zhodnoceni svého vkladu a naslednym prodejem
svého podilu).

Stane-li se klauzule drag along platnou soucasti stanov, nabyva korporacni
povahu a bude zavazna pro vsechny, kdoz se stanou akcionati v budoucnu.
Pievodem akcie tudiz povinnost nezanikne a jeji nabyvatel, ktery vstupem
do spolec¢nosti akceptoval i jeji stanovy, bude timto ujednanim stanov vazan

11 Srov. DVORAK, B. In: PETROV, J., VYTISK, M., BERAN, V. a kol. Obéansky zikonik.
Komentar: 1. vyd. Praha: C. H. Beck, 2017, s. 1722.
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stejné jako jeho pfedchudce. K tomu je ale namist¢ dodat, ze zaveér o kor-
poraén{ povaze klauzule umisténé ve stanovach nebude dovozovan bez dal-
stho, ale v zavislosti na jeji povaze, resp. z jejtho znéni. O klauzulich zakla-
dajicich pravo drag along plati totéz, co o pravnich jednanich obecnéji, tedy
ze se posuzuji podle svého obsahu (§ 555 Obc¢Z). Zaklada-li tudiz klau-
zule obsazena ve stanovach pravo a jemu odpovidajici povinnost konkrét-
nfm, individualné uréenym akcionartim, je-li tedy navazana jen na konkrétni
osoby, nikoli na akcie, sou¢asti stanov je jen formalné, jejich materidlnim
obsahem se nestava a nezavazuje, vzdor svému umisténi, dalsi nabyvatele
akcif. Samotna skute¢nost zafazeni do stanov tudiz pro nastoleni korporac-
nich ucinka nestaci.

Otazkou je pravai kvalifikace klauzule drag along. Ta bude nepochybné zavi-
set na konkrétni formulaci, pfipadné i na systematickém umisténi v ramci
stanov, oznaceni nadpisu skupiny ustanoveni apod. V kazdém piipade vsak
bude nutné posoudit, jaka byla vile akcionatt pii sjednavani jejtho znéni.
Pokud pfisvéd¢ime nazoru, ktery stale vyraznéji rezonuje v teorii, ze zvlastni
druhy akcif Ize vytvafet i spojenim akcii s povinnosti nad zakonem stanoveny
standard'?, pak takovou druhotvornou skute¢nosti'” muaze byt, ze s akcif
je spojena (podminéna) kontrakta¢ni povinnost vznikajici za podminek spe-
cifikovanych ve stanovach. Povinnost spojena s akcif se zapisuje do obchod-
nfho rejstitku alespon odkazem na stanovy, takze praktickou vyhodou kot-
porac¢nfho umisténi je materialn{ publicita.

Takto vytvofeny zvlastni druh akcif muize byt vydan jak ve formé na jméno,
tak ve formé na majitele. Klauzule drag along totiz nenf sama o sobé omeze-
nim pfevoditelnosti akcif. Povinnost uzavfit na kvalifikovanou vyzvu kupni
smlouvu s tfetf osobou neomezuje bez dalsiho pravo akcionafe prevést akcie
a povinnost s ni spojena dopadne na kazdého dalstho nabyvatele. Neni-li
sjednano nic jiného, neni vyloucen ani pfevod akcie po piedlozeni oferty,

12 Napt. LALA, D. Druby podilii v kapitilovyeh spolecnostech. 1. vyd. Praha: C. H. Beck, 2020,
s. 3 a nasl, 204 a nasl; DEDIC, J.,, SUK, P. Piplatky v akciové spolec¢nosti. XXT77
Karlovarské pravnické dr/j Sbornik. Praha: Leges, s. 481 a nasl; DEDIC, J., KRiZ, R.
Problemy spojené s fizenim o uréeni obsahu zvlastniho prava k akciim a se souvisejicim
pravem akcionafi na odkoupem akcii. Obchodni pravo. 2018, ¢. 3, s. 87, 88.

13 Diskusni snad mtze byt, ze druhotvornou skute¢nostf je povinnost nalozit urcitym zpt-
sobem s podilem, resp. akcif jako veci.
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neni-li takovy krok zfejmé zneuzivajici, resp. neni-li pfevodem vyloucen
¢i podstatné ztizen dalsi postup kontrakta¢niho procesu. Nicméné pro vylou-
¢en{ pfipadné nejistoty, resp. z praktickych dtvodi lze kombinovat drag along
klauzuli se zakazem pfevodu akcie po dobu od predlozeni vyzvy k uzavieni
kupni ¢i jiné zcizovaci smlouvy s tim, Zze blokace musi mit pfiméfenou ¢aso-
vou hranici. V takovém ¢i podobném pifpadé uz ptjde o omezeni pfevodu
akcif jeho ,,blokovanim® na pfiméfeny casovy usek. To je mozné pouze
u akcif na jméno. Je-li tato blokace zapsana jako zptisob omezeni prevodi-
telnosti do obchodniho rejstifku a akcionaf vazany kontraktac¢ni povinnosti
akcie v blokacni dobé¢ pfevede, bude takovy prevod neplatny (§ 271 odst. 3
spolu s § 270 odst. 2 ZOK). Uplatni se tudiz specialn{ dasledek vazany pra-
vem obchodnich korporaci na porusen{ pravidel omezujicich prevoditelnost
akcif na jméno.

Samotna drag along klauzule prevoditelnost akcii neomezuje. Zakon o obchod-
nich korporacich nestanovi specidlni pravai nasledky jejtho poruseni.' Mam
za to, ze poruseni drag along ujednani, které je zakotveno ve stanovach, pak
bude mit stejné pravni nasledky, resp. zalozi opravnénému akcionafi stejna
prava jako v pfipadé, Ze je umisténo ve vedlejsi dohodé. Opravnény akcio-
naf se tudiz mize domahat, aby povinny akcionaf pfevedl své akcie na treti
osobu (zajemce) za podminek urcenych stanovami (k tomu vyse sub 4).
I stanovy jsou smlouvou, ktera zaklada svym ucastnikim obliga¢ni prava.
Korporacni povahou, resp. umisténim drag along ujednani ve stanovach tudiz
nejsou negovany dusledky, které zavazkové pravo spojuje s konkrétnim
smluvnim ujednanim. Rozdil spociva v tom, ze je-li toto ujednani obsazeno
ve stanovach, povinnosti spojené s podilem (akcif), véetné povinnosti prodat
a prevést akcie, zavazuje — na rozdil od vedlejsi dohody — i kazdého dalstho
nabyvatele akcii.

6 Zavérem
Pravnim zakladem ujednani drag along a jemu odpovidajici povinnosti mohou

byt jak vedlejsi dohody, tak i stanovy. Prednosti korporac¢niho zakotveni

14 To na rozdil od upravy § 220y slovenského obchodniho zikoniku (zik. ¢. 513/1991 Zb.,
obchodny zakonnik), ktery stanovi pravni dasledky poruseni registrovaného a neregist-
rovaného prava pozadovat prevod akcii.
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tohoto prava je pfenositelnost na pravni nastupce akcionare a publicita
takového ujednani. Shodnym znakem téchto ujednani, at’ uz jsou umis-
tény ve stanovach ¢i mimo né, je, ze zakladaji za stanovenych podminek
povinnost mensinového akcionafe uzaviit smlouvu o koupi (pfip. sménc)
akcil s tfetf osobou, budoucim zajemcem o nabytf vétsinové ¢i stoprocentni
ucasti ve spolecnosti a povinnost pfevést na néj akcie. Vynutitelnost spl-
néni kontrakta¢ni povinnosti stoji v obou pifpadech na nastrojich obec-
ného prava obcanského. Je-li obsazena ve vedlejsi dohode, pak ptsobi inter
partes, zatimco je-li materialni soucast{ stanov, s pfevodem akcie prechazi
na dalstho akcionare. Popsané usporadani ale neni jedinou pravni moznosti,
jak prosadit zajem silného akcionafe na ukonceni jeho Ucasti ve spolecnosti
za optimalnich podminek.
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